Prospecto Definitivo de Distribuicio Pdblica de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas (o “Prospecto”) do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS — PRECATORIO FEDERAL 4870-1
CNPJ n*® 09.583.146/0001-81

Classificacfo de risco da Austin Rating Servigoes Financeiros Ltda.

Quotas Seniores: “AA.” Quotas Subordinadas: “AA-”
Codigo ISIN n° BRPRCFCTF005 Cédigo ISIN n° BRPRCFCTF013
Registro CVM n® CVM/SRE/RFD/2008/048 Registro CYM n° CVM/SRE/RFD/2008/049

Valor da Emissfo:
Até RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) para as Quotas Seniores
Até RS 150.000.000,00 (cento e cinglienta milhes de reais) para as Quotas Subordinadas

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nio-Padronizados — Precatdrio Federal 4870-1 (o “Funde™), constituido sob a forma de condominio fechado
em 28 de maio de 2008, com prazo de duragfo de 12 (doze) anos, contados da 1* (primeira) Data de Emissfio, ou apos a amortizagio e/ou resgate integral das
Quotas, 0 que ocorrer anles, ¢ administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downlown, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.8756/0001-91 (2 “Administradora™).

O Fundo ¢ regida pelas disposicdes de seu regulamento, pela Instrugiio CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteragdes posteriores (a “Instrucdo
CVM n® 356™), pela Instrugfio CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006, e pelas demais disposi¢Bes legais € regulamentares aplicaveis. O regulamento do
Funde foi registrado na data de sua constituico, em 28 de maio de 2008, sob o n® 718075, ¢ alterado através dos Instrumentos Particulares de Primeira ¢
Segunda Alleragdo, registrados em 09 de julho de 2008 ¢ em 17 de julho de 2008, sob o0s n°s 722021 e 722548, respectivamente, todos no 5° Oficio de Registro
de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, {0 “Regulamento™).

O Fundo podera emitir 01 {uma) classc de quotas seniores, em série unica, (as “Quotas Seniores™), composte por até 15 (quinze) Quotas Seniores, no valor
unitario de R$1.000.000,00 (um milhZo de reais), na Data de Emissdo, perfazendo o mentante total de até R$ 15.000.000,00 (quinze mithdes de reais), ¢ 01
(uma) classe de quotas subordinadas {as “Quotas Subordinadas™), composta por até 150 (cento e cinglenta) Quotas Subordinadas, no valor unitrio de
R$1.000.000,00 {um mith3o de reais), na Data de Emisso, perfazendo o montante total de até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquienta milhdes de reais}.

A quantidade de Quotas Subordinadas objeto da Oferta podera ser, a critério da Administradora e sem a necessidade de novo pedido de registro ou de
modificagdio dos termas da Ofcrta, de acordo com o estabelecido pelo artigo 14, § 2°, da Instruglio CVM n® 400, ser aumentada, em at¢ 20% (vinte por cento)
das Quotas Subordinadas inicialmente ofertadas, isto é, em até 30 (irinta) Quotas Subordinadas, sem prejuizo da emissiio do lote suplementar de Quotas
Subordinadas (as “Quotas do Lote Adicional™),

A quantidade total de Quotas Subordinadas também poderd ser acrescida de um lote suplementar, correspondente a até 15% (quinze por cento) das Quotas
Subordinadas inicialmente ofertadas, isto €, a até 22 (vinte e duas) Quotas Subordinadas (as “Quotas de Lote Suplementar™).

As Quotas do Lote Adicional e as Quotas do Lote Suplementar serfio destinadas exclusivamente a atender a eventual excesso de demanda que vier a ser
constatado no decorrer da Oferta.

As opedes do lote adicional e do lote suplementar acima referidas poderfio ser exercidas, total ou parcialmente, durante o periodo de distribui¢do, nas mesmas
condicdes € prego de emissdo das Quotas Subordinadas inicialmente ofertadas no &mbite da Oferta.

As informacdes referentes 4 remuneragiio, 4 amortizag3o e ao resgate das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas estdo definidas no Regulamenta.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Quotas, sendo que a oferta em nada sera afelada caso cstas ndo sejam subscritas e integralizadas na sua totalidade. A
manuten¢o desta oferta esta condicionada 4 quantidade minima de 1 (uma) Quota S&nior subscrita e integralizada. O saldo de Quotas ndo colocado no prazo
de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicagiio anincio de inicio, sera cancelado pela Administradora, antes do encerramento do referido prazo, € o
Fundo tera sua carteira reduzida ao total de Quotas subscritas,

Protocolo CVM datado de 30 de maio de 2008 e de 17 de julho de 2008, Pedido de modificaglio da Oferta protocolado junto & CVM em 06 de margo de 2009 ¢
deferido em 13 de abril de 2009

As Quotas deverdio ser registradas, para negociagio no mercado primario ¢ secunddrio na CETIP, no Somafix eg/ou no Bovespafix. Os Quotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incotridos na negociago e transferdncia de suas Quotas.

Padem participar do Fundo, ra qualidade de Quotista, Investidores Qualificados. Na hipotese de negociagdo de Quotas, caberd exclusivamente ao intermediério
assegurar que os adquirentes estejam habilitados a adquirir quetas de emissiio do Fundo.

“Os investidores devem ler a Segio “Falores De Risco™ deste Prospecto, nas paginas 48 a 557,
Vide putros 2visos importantes na pigina I deste Prespecto.

“A Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM ndo garanie a veracidade das informagies prestadas e, tampouco, faz juigamento sobre a qualidade das Quotas a
serem distribuidas™

fernvned “Este prospecto fol preparade com as informagdes necessdrias ap atendimento das disposicdes do Cidige de Auto-Regulacdo
fuoogee ﬁ'ﬂm‘mécm“’“’“ da ANBID para os fundos de investimento, bem como das normas emanadas da Comissie de Valores Mobiligrios. A

ANB' D ﬁ%ﬁ ::{f?:‘gr“:fﬁ;’ autericagdo para funcionamento e/ou venda das quotas deste fundo de investimento nie implica, por parte da Comissdae de
n 2 Invesimenio Valores Mobilidrios on da ANBID, garaniie de veracidade das informacdes prestadas, ou julgamento sobre a quaiidade do
== Sundo, de sen administrador on demais instituicdes prestadoras de servigos”

Administradora e Distribuidora Custodiante e Estruturador Estruturador

OLIVERATRUST  boutsche Bank Jus




Empresa de Auditoria Assessor Legal na constituicdo do Fundo Agéncia de Classificagéio de Risco

e

A data deste Prospecto definitivo € 15 de abril de 2009




Avisos — ANBID

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

As informacdes contidas nesse Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo o
substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, com especial
atengdo para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as
disposicdes do Prospecto que tratam dos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.

O investimento do Fundo de que frata este prospecto apresenta riscos para o investidor. Ainda que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacde da
possibilidade de perdas para o Fundo ¢ para o investidor.

O Fundo de que trata este Prospecto ndio conta com garantia da Administradora, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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GLOSSARIO

Para fins deste Prospecto, as defini¢Ses contidas nesta Segfio, no singular ou no plural, salvo se outro
significado lhes for expressamente atribuido, tém o seguinte significado:

Acio Judicial ac3o ordindria n® 94.00157142, que tramitou perante a 7* Vara Federal
Civel da Secdo Judiciaria do Distrito Federal, figurando como autora a
Usina Santa Elisa S.A. e como ré a Unifio Federal e tendo por objeto o
pagamento de indenizagfio decorrente da fixag#io de pregos no setor
sucro-alcooleiro em valores inferiores aos custos apurados pelo Instituto
do Acucar e do Alcool - LA.A., de dezembro de 1989 a novembro de
1994, inclusive, em dissonincia com o critério legal previsto na Lei
n° 4.870/65, tendo sido a Unido condenada a pagar a autora Usina Santa
Elisa S.A. a quantia de R$ 309.478.315,91 em margo de 2006. O valor
da indenizagdo foi objeto da execugio de sentenga judicial
n° 1999.34.00.008662-2, também da 7° Vara da Segdo Judicidria do
Distrito Federal, a qual resultou na expedi¢iio do competente Precatério
de n°®2006.01.98.037874-7 perante o Tribunal Regional Federal da 1°
Regido

Acfo Rescisoria agdo resciséria ajuizada pela Unifio visando declarar a sentenga proferida
na Agdo Judicial, que originou o Precatério Adquirido, nula e invalida.
De acordo com a Unido, a referida decisdo apresenta violacfo literal a
disposigOes legais e foi fundamentada em erro material, uma vez que tal
decisdo teria equivocadamente concluido que os requisitos necessarios
para o ajuizamento de agdo indenizatoria haviam sido devidamente
preenchidos pela Reclamante, A ag8o rescisoria aguarda julgamento do
Tribunal Regional Federal da 1* Regifio sob o n® 2000.01.00.130156-0

ADCT Ato das Disposigdes Constitucionais Transitérias

Administradora Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
institui¢fo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205,
Condominio Downtown, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91

Afiliada a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s) pela respectiva
Pessoa, Pessoa(s), direta ou indiretamente, controladora(s) da respectiva
Pessca, sociedade(s) que seja(m) controlada(s) pelo mesmo controlador,
direta ou indiretamente, da respectiva Pessoa

Agente qualguer acionista, administrador, empregado, prestador de servigos,
preposto  ou mandatario de qualquer Pessoa que tenha sido
expressamente autorizado a atuar em nome da referida Pessoa

Agente Escriturador Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo, instituigfo financeira com sede na




Agéncia de Classificag#o de
Risco

Alocagdo Minima de
Investimento
ANBID

ANDIMA
Assembléia Geral
Bacen

BM&TF

BOVESPA

Bovespafix

Capitulo

Cedente

CETIP

Circulagdo

CMN

CNPJ

Constituicdio Federal
Conta Corrente do Fundo

Contrato de Custddia

Capital do Estado de Sdc Paulo, na Rua Alexandre Dumas, 2200, 1°
andar, inscrito no CNPJ sob o n°® 62.331.228/0001-11

Austin Rating Servigos Financeiros Ltda., com sede na Capital do Estado
de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto Magalhdes Jr, 110, 7° andar,
inscrita no CNPJ sob o n° 05.803.488/0001-09

fragdo cujo numerador é equivalente ao valor contabil dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo e o denominador ¢ equivalente ao
valor do Patriménio Liquido, apurada diariamente pela Administradora
Associagfio Nacional dos Bancos de Investimento

Associagdo Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro

assembléia geral de Quotistas do Fundo

Banco Central do Brasil

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. — BVSP

Sistema de Negociagdo de titulos de renda fixa administrado pela
BOVESPA

cada um dos capitulos do Regulamento

Deutsche Bank S.A. — Banco Alem#io, com sede na capital do Estado de
Sio Paulo, na Rua Alexandre Dumas, 2200, 1° andar, inscrito no CNPJ
sob o n® 62.331.228/0001-11

CETIP S.A. — Balcio Organizado de Ativos e Derivativos

nimero de Quotas devidamente subscritas, integralizadas e ndo
resgatadas, nos termos do Regulamento, referente a cada classe de
Quotas em cada ocasiio ou evento a que se faga referéncia neste
Prospecto ou no Regulamento

Conselho Monetario Nacional

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
Constitui¢do da Republica Federativa do Brasil de 1988

conta corrente de titularidade do Fundo aberta no Custodiante

Instrumente Particular de Prestagio de Servigos de Custddia,




COSIF

Critério de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Amortizacdo de
Quotas

Data de Apuragio;

Data de Aquisigfio

Data de Emissdo

Data de Notificagio de
Pagamento

Dia Util

Direito Creditorio

Diretor Designado

Controladoria e Escrituragio de Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios, Termo e Condigdes de Uso de Sistema Operacional
e Outras Avengas, a ser celebrado entre a Administradora, por conta e
ordem do Fundo, e o Custodiante

Plano Contabil das Instituigtes do Sistema Financeiro Nacional, editado
pelo Bacen

critério a ser observado na aquisi¢io de Direitos Creditérios pelo Fundo,
definido no Regulamento e transcrito neste Prospecto na Segdo
“Caracteristicas Basicas do Fundo — Critério de Elegibilidade”

Detsche Bank S.A. — Banco Alemido, com sede na Capital do Estado de
Sdo Paulo, na Rua Alexandre Dumas, 2200, 1° andar, inscrito no CNPJ
sob o n° 62.331.228/0001-11

Comissdo de Valores Mobilidrios

data em que o Fundo efetua, em Regime de Caixa, o pagamento da
amortizagdo de Quotas, observado o disposto no Regulamento

o i-ésimo Dia Util contado a partir da 1* Data de Emisséo

data em que o Fundo efetua o pagamento pela aquisi¢do de Direitos
Creditérios ao Cedente, em moeda corrente nacional e/ou data em que
ocorre o langamento, na conta de valores mobiliarios de titularidade do
Cedente, de Quotas Subordinadas em razio de sua subscri¢io e
integralizag@o, por meio da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo,
descritos no Termo de Cessiio

data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizagdo de
Quotas séo colocados pelos Quotistas 4 disposigiio do Fundo, nos termos
do Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util

com relagdo a cada pagamento anual do Precatério Adquirido, data em
que a Unido notifica o Poder Judicidrio que os valores destinados aos
pagamentos anuais do Precatorio Adquirido foram transferidos ao Poder
Judiciério, nos termos da legislagéio aplicavel

todo o dia, excetuados sabados, domingos e feriados nacionais

direitos creditdrios detidos pelo Cedente em face da Unido em
decorréncia de sentenga transitada em julgado na Ag¢fo Judicial, os quais
foram caracterizados pela emisséio do Precatério Adquirido em favor da
Reclamante

diretor da Administradora designado para, nos termos da legislagio
aplicdvel, responder civil e criminalmente pela gestfio, supervisio ¢




Documentos Comprobatorios

Documentos da Securitizagdo

Emenda Constitucional n® 30

Empresa de Auditoria

Evento de Avaliagio

FGC

Fundo

Inadimplemento no
Pagamento dos Direitos
Creditérios

IBGE

InstituigBes Autorizadas

Instrugio CVM n° 356

Instrugcdo CVM n® 400

Instrugdo CVM n° 409

acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacédo de informagdes na
forma da lei

A

documentos que evidenciam os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo,
consubstanciados em sentenga ¢ certiddo de transito em julgado da Agfio
Judicial e certiddo de objeto ¢ pé do Precatério Adquirido

conjunta ou isoladamente, o Regulamento, o Termo de Cessdo, o
Contrato de Custddia, este Prospecto e os demais documentos
relacionados &s rotinas e aos procedimentos a serem realizados pelo
Fundo

Emenda Constitucional n° 30, de 13 de setembro de 2000

KPMG Auditores Independentes, auditor independente devidamente
registrado na CVM, com sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros n° 33,
17° andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrito no
CNPJMEF sob o n® 55.755.217/0001-29 ou seu sucessor no exercicio de
suas funcdes

eventos que poderdio ensejar a liquidagdo antecipada do Fundo, a ser
deliberada em Assembléia Geral

Fundo Garantidor de Créditos

Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios Nio Padronizados —
Precatdrio Federal 4870-1

ndo pagamento pela Uniflo das obrigagdes decorrentes do Precatério
Adquirido, no mesmo exercicio social em que esteja previsto o seu
respectivo pagamento, nos termos da Emenda Constitucional n® 30

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

instituigdes financeiras de primeira linha, incluindo o Deutsche Bank
5.A. — Banco Alemfio, bem como institui¢des financeiras com
classificacdo de risco (rating) igual ou superior a “BrAA-”, emitida pela
Standard & Poor’s, ou classificagio de risco (rating) equivalente,
emifida pela Moody’s América Latina Ltda. ou pela Fitch Ratings Brasil
Ltda.

Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteracfes
posteriores

Instrugdo CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas alteraces
posteriores

Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas alteragdes




Instrugiio CVM n° 444

Investidores Qualificados

IPCA-13

IPCA-E

IPCA"EAnterior

IPCA-E;

LDO

Meta de Rentabilidade
Prioritaria

MetaRemuneragéo

Oferta

Qutros Ativos

Parcela Recebida

Patrim6nio de Referéncia

Patrimdnio Liquido

Percentual de Precatdrio
Amortizado

Periodico

posteriores

Instrugdo CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006, e suas alteragdes
posteriores

investidores aptos a adquirir Quotas do Fundo, nos termos do
Regulamento e da Instrugiio CVM n® 409

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - 15 — IPCA-15,
conforme calculado e divulgado pelo IBGE;

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo Especial — IPCA-E,
conforme calculado ¢ divulgado pelo IBGE

namero indice do IPCA-E correspondente ao més anterior & 1* Data de
Emissdo ou a dltima Data de Amortiza¢io de Quotas, conforme o caso

niumero indice do IPCA-E correspondente ao més anterior a Data de
Apuragio,

Lei de Diretrizes Orgamentarias

a rentabilidade alvo das Quotas Seniores, equivalente & variagdo do
IPCA-E acrescida da MetaRemuneragéo

11% ao ano

a distribuigdo piblica de Quotas Seniores ¢ de Quotas Subordinadas do
Fundo

ativos financeiros, modalidades operacionais ¢ recursos em moeda
corrente nacional integrantes da carteira do Fundo, excluindo-se os
Direitos Creditorios, definidos no item 4.6 do Regulamento

o valor decorrente do pagamento dos Direitos Creditorios de titularidade
do Fundo efetivamente transferido para a Conta Corrente do Fundo

o produto entre (i) o Valor Unitario de Referéncia e (ii) o namero de
Quotas Seniores em Circulagio no Dia Util imediatamente anterior,

calculado todo Dia Util

a soma do valor dos Direitos Creditdrios e dos Ouiros Ativos, subtraidas
as exigibilidades

fracdo entre (i) a Parcela Recebida; e (ii) o Saldo Agregado Atualizado
do Precatorio Adquirido

periddico “Monitor Mercantil”, publicado na cidade do Rio de Janeiro,
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Pessoas

PIS

Prazo de Duragéo

Prazo ['Jtili

Precatorio

Precatério Adquirido

PI’ o RataAnterior

Pro Rata,

Programa de Securitizagdo

P I'Oj IPC AAnlerior

Estado do Rio de Janeiro, que deverd ser utilizado para a divulgacio das
informagdes do Fundo, nos termos do Regulamento

pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos ndo personificados, de
direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da administragio
publica, federal, estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo
qualquer modalidade de condominio

Programa de Integragéio Social

prazo de duragdo do Fundo equivalente a 12 anos, contados a partir da 1*
Data de Emisséio, ou apbs a amortizagdo e/ou resgate integral das
Quotas, conforme o caso, o que ocorrer antes

nimero de Dias Uteis entre (1) a 1* Data de Emissdo ou a tltima Data de
Amortizagdo de Quotas, conforme o caso inclusive, e (2) a Data de
Apuragio;, exclusive

instrumento que representa as requisigdes judiciais de pagamento,
expedido pelo juizo da execugéo

Precatério n® 2006.01.98.037874-7, a ser adquirido pelo Fundo ou
qualquer outro precatdrio emitido a fim de substituir/suceder o
Precatério n® 2006.01.98.037874-7

a divisdo de (i) o nimero de Dias Uteis decorridos entre (1) o primeiro
Dia Util do més referente & 1> Data de Emissdo ou a Gltima Data de
Amortizagfo de Quotas, conforme o caso, (inclusive) ¢ (2) a 1* Data de
Emissfio ou ultima Data de Amortizagdo de Quotas, conforme o caso,
(exclusive) pelo (ii) nimero de Dias Uteis existentes no més da 1° Data
de Emisséo ou da iultima Data de Amortizagdo de Quotas, conforme o
caso

a divisio de (i) o niimero de Dias Uteis decorridos entre (1} o primeiro
Dia Util do més da Data de Apuragdo; (inclusive) e (2) a Data de
Apuragio; (exclusive) pelo (ii} nimero de Dias Uteis existentes no més
da Data de Apuragio;

mecanismos e procedimentos definidos nos Documentos da
Securitizagfio por meio dos quais o Fundo adquire Direitos Creditérios
do Cedente, recebe o pagamento dos respectivos valores devidos pela
Unido ¢, conforme o caso, promove a amortizagdio ou o resgate das
Quotas

significa o nimero Proj [PCA, com referéncia 4 1° Data de Emissdo ou &
iltima Data de Amortizagdo de Quotas, conforme o caso
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Praj [PCA,;

Prospecto

Quotas, Quotas Seniores e
Quotas Subordinadas

Quotas do Lote Adicional

Quotas do Lote Suplementar

Quotistas, Quotistas Seniores ¢
Quotistas Subordinados

Raz8o de Garantia

Reclamante

Regime de Caixa

Regulamento

Reserva de Caixa

significa a projegio da variagio do IPCA vigente no Dia Util
imediatamente anterior 4 Data de Apuragfio;, conforme divulgada pela
ANDIMA

o presente prospecto definitivo de distribui¢fio de Quotas do Fundo

as quotas, as quotas seniores e as quotas subordinadas do Fundo,
conforme o caso

até 20% das Quotas Subordinadas inicialmente ofertadas, emitidas, a
critéric da Administradora ¢ sem a necessidade de novo pedido de
registro ou de modificacdo dos termos da Oferta, conforme artigo 14, §
2°, da Instrugdo CVM n® 400, excluido o lote suplementar de Quotas
Subordinadas

até 15% das Quotas Subordinadas inicialmente ofertadas, integrantes de
um lote suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM n® 400.
As Quotas do Lote Suplementar serfio destinadas exclusivamente a
atender a eventual excesso de demanda que vier a ser constatado no
decorrer da Oferta

os titulares das Quotas, das Quotas Seniores ou das Quotas
Subordinadas, conforme o caso

fracdo cujo numerador ¢ equivalente o valor atualizado das Quotas
Seniores e o denominador ¢ equivalente o valor do Patriménio Liquido

Usina Santa Elisa S.A., sociedade andénima, com sede na Fazenda Santa
Elisa, Rodovia Armando Salles Oliveira, Km. 346,3, na cidade de
Sertdozinho, Estade de S&o0 Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n® 71.320.949/0001-17

metodologia de pagamento prioritariamente adotada no Regulamento
quando da amortizagio ou resgate de Quotas Seniores e de Quotas
Subordinadas, por meio da qual a base de célculo para apuragio dos
valores devidos aos Quotistas serd definida tomando-se em conta o
montante efetivamente recebido pelo Fundo quando do pagamento dos
Dircitos Creditérios pela Unifio e/fou quando da alienagdc dos Direitos
Creditérios pelo Fundo

o regulamento do Fundo, registrado em 28 de maio de 2008 no 5° Oficio
de Registro de Titulos ¢ Documentos do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, sob o n° 719075, ¢ suas alteragSes posteriores

parcela do Patrimdnio Liquido, a ser aplicado em Outros Ativos,
equivalente ao montante estimado dos encargos ¢ despesas de
responsabilidade do Fundo




Resolucdo CMN n® 2.682

Resolugdo CMN n° 2,907

Saldo Agregado Atualizado do

Precatdrio Adquirido

Secdo
SELIC

Série Especifica

SIAF

Somafix

STF

Taxa de Administragio

Taxas DI

TED

Termo de Adesido

Termo de Cessio

Resolugdo n® 2.682, de 21 de dezembro de 1999 do CMN, conforme
alterada

Resolugiio n® 2.907, de 28 de novembro de 2001 do CMN, conforme
alterada

o valor nominal do Precatorio Adquirido, corrigido pela variagdo do
IPCA-E e sujeito & incidéncia de juros, nos termos da Emenda
Constitucional n°® 30 e de acordo com a descrigdo da tabela apresentada
no item 7.2 do Regulamento, e deduzido das Parcelas Recebidas
correspondentes ao referido Precatdrio Adguirido

as segdes deste Prospecto
Sistema Especial de Liquidagfo e Custédia

séric de Quotas Seniores especifica a ser subscrita ¢ integralizada por
todos os Quotistas para assegurar a adogdo ¢ a manutengdo dos
procedimentos necessarios & cobranga dos Direitos Creditérios e dos
Outros Ativos e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo

Sistema Integrado de Administracdo Financeira do Governo Federal —
SIAF

Mercado de Balcio Organizado de Renda Fixa administrado pela
BOVESPA

Supremo Tribunal Federal

montante devido & Administradora, a titulo de honorarios pelo
desempenho de suas atribui¢des de administragdo do Fundo, definido no
Regulamento ¢ descrito na Se¢do “Sumério — Remuneragdo da
Administradora ¢ Encargos do Fundo”

taxas médias referenciais dos depésitos interfinanceiros (CDI Extra-
Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela resenha didria da
ANDIMA, expressas na forma percentual e calculadas diariamente, sob
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 Dias
Uteis

transferéncia eletronica disponivel

documento preparado na forma de anexo I do Regulamento, a ser
firmado pelos Quotistas, evidenciando sua ades@o aos termos do

Regulamento

termo de cessfio, lavrado sob a forma de escritura pablica, firmado entre
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Unido

Valor Unitario Base ou VUB

Valor Unitério de Referéncia
ou VUR

o Cedente ¢ o Fundo, formalizando a cesséio, ao Fundo, dos Direitos
Creditdrios de titularidade do Cedente

Unido Federal

R$ 1.000.000,00 na 1* Data de Emissdo, €, em cada Data de Amortizagéo
de Quotas, apos o pagamento da respectiva amortizagio de Quotas
Seniores, o Valor Unitario Base sera equivalente: (1) ao Valor Unitario
de Referéncia, apurado com referéncia & abertura de cada Data de
Amortizagdo de Quotas, deduzido (2) do montante efetivamente pago a
titulo de amortizagio de cada Quota Sénior

Valor Unitério de Referéncia (VUR) calculado todo Dia Util de acordo
com formula estabelecida no Regulamento e transcrita na Segfio “As
Quotas — Valor das Quotas” deste Prospecto
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CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS NO CURSO DO PROGRAMA DE
SECURITIZACAO

Emissor: Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Nao-Padronizados -~
Precatério Federal 4870-1

Classificagdio ANBID: Para os fins do Codigo de Auto-Regulagiio da ANBID, o Fundo ¢
classificado como fundo de investimentos em direitos creditorios.

Classe de Quotas: 2 classes, sendo:
1 classe de Quotas Seniores, em série {inica, composta por até 15 Quotas
Seniores, salvo na hipotese de emissdo da “Série Especifica” para
assegurar a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, nos

termos do Capitulo XXVI1 do Regulamento

1 classe de Quotas Subordinadas, composta por até 150 Quotas

Subordinadas
Prego Unitario das Quotas R$ 1.000.000,00 na 1* Data de Emissdo
Seniores:
Prego Unitério das Quotas R% 1.000,000,00 na 1* Data de Emissdo
Subordinadas:

Valor Minimo de Aplicagdo de o valor minimo de aplicag8o inicial no Fundo em Quotas Seniores e/ou

Quotas: Quotas Subordinadas sera de R$ 1.000.000,00

Regime de Colocagio das as Quotas serfio distribuidas em regime de melhores esforgos

Quotas

Piblico Alvo: (i) investidores qualificados, conforme disposto na Instru¢io da CVM n°

409; (ii) fundos de investimento e fundos de investimento em quotas de
fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir quotas de
fundos de investimento em direitos creditérios padronizados ou néo
padronizados, também conforme disposto na Instrugdo CVM n° 409; ¢
(iii) investidores nfio residentes nos termos dos normativos do Bacen e
da CVM, que atendam as condigdes necessarias para se qualificarem
como investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n® 409

Administradora: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valeres Mobiliarios S.A.
Custodiante: Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao

Empresa de Auditoria: KPMG Auditores Independentes

Agéncia de Classificacdo de Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.
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Risco:

Data de Emissdo: data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizacdo de
Quotas sdo colocados pelos investidores a disposigdo do Fundo, nos
termos do Regulamento e da legislagdio aplicavel, a qual devera ser,
necessariamente, um Dia Util

Liquidagéo Financeira a amortizacdo e o resgate de Quotas, conforme o caso, podem ser
efetuados nas contas cadastradas na Administradora (i) por meio de
TED, observados os procedimentos definidos pelos sistemas de registro
e negociagdo nos quais as Quotas sejam admitidas; ou (ii) em Direitos
Creditdrios, nas hipéteses previstas no Regulamento e transcritas neste
Prospecto na Se¢éo “As Quotas — Amortizagdo e Resgate das Quotas™.

Vide Se¢do “As Quotas” deste Prospecto.




VERACIDADE DAS INFORMACOES

A Administradora é responsével pela consisténcia, qualidade, veracidade e suficiéncia das informagdes
encaminhadas & CVM por ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado durante o prazo de
distribuicio das Quotas.

Neste sentido, a Administradora, que também atua como distribuidora, declara que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrBes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissio, para assegurar
que: (i) as informagBes prestadas neste Prospecto sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (ii) as informagdes
fornecidas ac mercado durante todo o prazo de distribuigfio, inclusive aquelas eventuais ou periédicas, que
venham a integrar o presente Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (iii) o presente Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes ¢ contém as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta,
das Quotas, do Fundo, dos riscos inerentes & sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes bem
como que este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, nos termos do §5° do artigo 56
da Instrugdo CVM n® 400.

A autorizago para funcionamento ¢/ou venda das quotas deste Fundo néo implica, por parte da CVM ou da
ANBID, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da
Administradora ou das demais institui¢des prestadoras de servigos.

Maiores informagdes sobre o Fundo ou sobre a Oferta poderio ser obtidas junto & Administradora ou na
CVM.




SUMARIO

Este sumario foi elaborado com base nas informagdes constantes do presente Prospecto.

O Fundo

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados — Precatério Federal 4870-1 foi
constituido em 28 de maio de 2008, sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragdo de 12 anos,
contados da 1° Data de Emisso, ou apos a amortizago e/ou resgate integral das Quotas, conforme o caso, o
que ocorrer antes. O Regulamento foi registrado na data de sua constituigdo, em 28 de maio de 2008, no 5°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sob o n® 719075. O
Fundo é regido pelas disposi¢des de seu Regulamento, da Instrugdo CVM n° 356, da Instrugio CVM n° 444 ¢
das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Os documentos referidos no § 1° do artigo 8° da Instru¢io CVM n° 356 foram protocolados na CVM em 30
de maio de 2008.

A presente Oferta foi registrada na CVM, em 03 de setembro de 2008, sob o n° CVM/SRE/RFD/2008/048
(Quotas Seniores) ¢ CYM/SRE/RFD/2008/049 {Quotas Subordinadas).

A presente distribuigdo piblica de até 15 Quotas Seniores e até 150 Quotas Subordinadas de emissdo do
Fundo, perfazendo o montante de até R$165.000.000,00, foi alterada, de modo a prever a possibilidade de
acréscimo, em até 15%, da quantidade total de Quotas Subordinadas objeto da Oferta, por meio de um lote
suplementar, conforme disposto no artigo 24 da Instrugdo CVM n® 400. A modificagdo da Oferta, nos termos
aqui descritos, foi deliberada em assembléia geral de quotistas do Fundo, realizada em 03 de margo de 2009
¢ deferida pela CVM em 13 de abril de 2009.

O Fundo tem por objeto precipuo adquirir Direitos Creditorios. A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo
sera realizada nos termos do Regulamento ¢ do Termo de Cessdo, sem direito de regresso contra ou co-
obrigagdo do Cedente e/ou de qualquer de suas Afiliadas. O Cedente ndo responde pelo pagamento dos
Direitos Creditorios cedidos e pela solvéncia da Unido e de suas autarquias. O Cedente € somente
responsavel pela existéncia e liquidez dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, na respectiva Data de
Aquisi¢iio, nos termos descritos no respectivo Termo de Cessiao.

A Administradora e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem pela solvéncia da Unido e de suas
autarquias, nem pelo pagamento, existéncia ou liquidez dos Direitos Creditérios.

Observada a responsabilidade do Custodiante em relagdo & verificagdo (i) da documentagio que evidencie o
lastro dos Direitos Creditorios; e (ii) do enquadramento dos Diretos Creditérios ao Critério de Elegibilidade,
nos termos do Regulamento e deste Prospecto, o Custediante e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem
pela solvéncia da Unido e de suas autarquias, nem pelo pagamento, existéncia ou liquidez dos Direitos
Creditorios cedidos.

A integralizagfio de Quotas, em moeda corrente nacional, serd realizada por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos admitidos pelo Bacen, observados os procedimentos e as rotinas ¢ os
procedimentos definidos pelos sistemas de registro e negociagfio nos quais as Quotas sejam admitidas.
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Publico-Alvo

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, (i} investidores qualificados, conforme disposto na
Instrugdo da CVM n° 409; (ii) fundos de investimento e fundos de investimento em quotas de fundos de
investimento que sejam habilitados a adquirir quotas de fundos de investimento em direitos creditérios
padronizados ou ndo padronizados, também conforme disposto na Instrugdo CVM n° 409; e (iii) investidores
ndo residentes nos termos dos normativos do Bacen e da CVM, que atendam as condigBes necessarias para
se qualificarem como investidores qualificados, nos termos da Instrugio CVM n° 409,

Fatores de Risco

A aplicagdo no Fundo apresenta riscos para os Quotistas. Antes de tomar uma decisfio de investimento,
potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, & luz de suas proprias situagdes financeiras e
objetivos de investimento, todas as informagdes contidas neste Prospecto e avaliar os fatores de risco aqui
descritos que refletem as especificidades do Programa de Securitizagdo. Em decorréncia dos riscos inerentes
a4 sua propria natureza, poderd ocorrer atraso, por tempo indeterminado, na restituigdo aos Quotistas do
capital investido ou eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes.

Vide Regulamento, Capitulo XII — "Dos Fatores de Risco” ¢ Se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto.

A Administradora

O Fundo ¢ administrado e gerido pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A.,
sociedade anfnima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n°® 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91.

A Administradora tem por fungfo precipua praticar todos os atos de gestdo ordinaria do Fundo nos termos da
Instrugiio CVM n® 356, da Instrugdo CVM n° 444 e do Regulamento, de modo a manter sua boa ordem legal,
operacional e administrativa. Os deveres e as obrigagdes da Administradora encontram-se definidos no

Regulamento,

Vide Regulamento, Capitulo VIII — “Da Administragdo do Fundo”'.

QOutros Prestadores de Servicos

Distribuidor: Administradora

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 33, 17° andar
04530-904

Sao Paulo — SP

Auditoria:

Austin Rating Servigos Financeiros Lida.

Rua Leopoldo Couto Magalhdes Janior, 110, 7° andar
(04542-000

Sdo Paulo - SP

Agéncia de Classificac@io de Risco;
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Deutsche Bank S.A, — Banco Alemiio
Rua Alexandre Dumas, n° 2.200
04717-910

Séo Paulo - SP

Custodiante:

Deutsche Bank S. A, — Banco Alemdo
Rua Alexandre Dumas, n° 2.200
04717-910

S#o Paulo - SP

Agente Escriturador;

Motta Fernandes Rocha Advogados
Alameda Santos, n © 2335
01419-002

Sao Paulo ~ SP

Assessor Legal na constitui¢cio do Fundo

Tabela 1. Outros Servigos.

Substituigio da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificaciio de Risco

Os Quotistas titulares de 5% das Quotas em Circulagdo poderdio solicitar convocagio de Assembléia Geral
para deliberar a substitui¢o da Empresa de Auditoria e/ou da Agéncia de Classificagio de Risco. Ademais, a
Empresa de Auditoria ¢ a Agéncia de Classificagdo de Risco poderdo renunciar a qualquer tempo &s funcdes
a estas atribuidas nos termos do Regulamento. Em qualquer destas hipéteses, os Quotistas, reunidos em
Assembléia Geral convocada para tal fim, poderfio deliberar a substituigio da Empresa de Auditoria e da
Agéncia de Classificagdo de Risco, devendo ser observados, no que forem aplicdveis, os procedimentos
relativos & substituicdo da Administradora descritos na Segdo “Administradora — Substituigdo ¢ Reniincia da
Administradora”,

O Custodiante

O Deutsche Bank S.A. — Banco Alemo., instituigio financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Rua Alexandre Dumas, 2200, 1° andar, inscrita no CNPJ sob n° 62.331.228/0001-11, & a
instituicdo responsdvel pelas atividades de custddia e controladoria dos Direitos Creditérios ¢ Outros Ativos
do Fundo.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na Instrugio CVM n° 356, na Instrugio CVM n°
444 e no Contrato de Custodia, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, serd responsavel
pelas seguintes atividades:

a) receber e analisar @ documentagiio que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios a serem cedidos pelo
Cedente ao Fundo;

b) validar os Direitos Creditérios a serem cedidos pelo Cedente a0 Fundo em relagdo ac Critério de
Elegibilidade;

¢) implementar todos os procedimentos ¢ rotinas definidos nos Documentos da Securitizagdo que sejam de
sua exclusiva responsabilidade;
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d) movimentar as contas correntes de titularidade do Fundo, observadas as instrugdes passadas pela
Administradora e os termos ¢ condiges dos Documentos da Securitizagio;

e) fazer a custédia, administragfo, cobranga e/ou guarda da documentag#o relativa aos Direitos Creditérios
e aos Qutros Ativos, bem como receber e fazer a guarda e custédia fisica ou escritural dos documentos a
seguir relacionados, diretamente ou por meio de seus Agentes:

i) ¢xtratos das contas correntes de titularidade do Fundo;

ii) copias autenticadas do Termo de Cessfio formalizando a cessdo de Direitos Creditérios do
Cedente para o Fundo e demais documentos relacionados as rotinas € aos procedimentos sob sua
responsabilidade, definidos nos Documentos da Securitizagio;

iii) Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo que lhe tenham sido encaminhados, conforme o caso, pela Administradora e/ou pelo
Cedente ou seus respectivos Agentes; ¢

iv) Documentos Comprobatérios referentes aos Outros Ativos;

46 0

f) entregar & Administradora, quando solicitado, os documentos referides no subitem “e” acima,

g) acolher, em contas correntes de titularidade do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo pagos pela Unido, na forma descrita no Regulamento;

h) receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores relacionados aos
Outros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas deverfo ser creditadas uinica ¢ exclusivamente nas
contas correntes de titularidade do Fundo;

i) efetuar a liquidagdo financeira relativa a aquisi¢io dos Direitos Creditérios, observadas as instrugdes
passadas pela Administradora e os procedimentos definidos nos Documentos da Securitizagio;

j) colocar a disposigdo da Administradora, diariamente, relatérios para apuragiio da Reserva de Caixa, da
Razdo de Garantia e da Alocagio Minima de Investimento; e

k) colocar & disposi¢do da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos respectivos
langamentos, em base didria, de forma que o mesmo possa cumprir pontualmente suas obrigacSes
financeiras e contratuais.

No exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante esta autorizado, em carater exclusivo, por conta e
ordem da Administradora, a:

a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas correntes, as contas de depésito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC; (ii) na CETIP; (iii) nas Instituigdes Autorizadas; ou (iv)
nas instituicdes autorizadas & prestagfio desses servigos pelo Bacen ou pela CVM, nas quais os Outros
Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita observincia aos termos ¢ as
condigdes do Regulamento e do Contrato de Custédia;
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b) dar e receber quitagiio ou declarar o vencimento antecipado dos Outros Ativos, sempre observadas as
instrugdes passadas pela Administradora;

¢) efetuar, as expensas do Fundo e de acordo com o Regulamento e com as demais disposigdes legais
aplicaveis, 0 pagamento das despesas e encargos do Fundo necessarios a manutengio de sua boa ordem
administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

d) somente acatar ordens de pessoas autorizadas da Administradora, observadas as competéncias definidas
no Regulamento.

O Custodiante devera preparar demonstragdes financeiras mensais, ndo auditadas, do Fundo em um prazo
suficiente para que estas sejam disponibilizadas nos termos do Regulamento, e devera atender prontamente a
quaisquer questionamentos razodveis, levantados pelas partes interessadas, acerca das referidas
demonstragdes.

O Custodiante devera, também, preparar demonstragdes financeiras anuais do Fundo para o periodo
terminado em 30 de abril de cada ano em prazo suficiente para que estas sejam auditadas pela Empresa de
Auditoria, e disponibilizadas nos termos do Regulamento.

Na hipétese de substitui¢do do Custodiante pelos Quotistas, deverdo ser observados, no que forem aplicaveis,

os procedimentos relativos 4 substituigdo da Administradora descritos na Segdo “Administradora —
Substitui¢do e Renincia da Administradora”.

O Custediante poderd renunciar, a qualquer tempo, as fungdes a ele atribuidas nos termos do Regulamento,
do Contrato de Custodia e dos demais Documentos da Securitizagio. Nesse caso, o Custodiante devera, a
exclusivo critério da Administradora, desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de até 90 dias, contado
do envio & Administradora de comunicagio por escrito, informando-a de sua reniincia. O prazo
anteriormente referido podera ser prorrogado uma unica vez por igual periodo, mediante solicitagio da
Administradora, até que a instituigiio substituta assuma efetivamente todos os deveres e as obrigagdes do
Custodiante.

Os deveres e obrigacdes do Custodiante encontram-se definidos no Regulamento e no Contrato de Custddia.

Vide Regulamento, Capitulo XI — “Do Custodiante” e Se¢do “Custodiante” deste Prospecto.

Remuneragiio da Administradora e¢ Encargos do Fundo

Taxa de Administra¢do:  romuneragio mensal equivalente ao maior valor entre (i) o valor correspondente a 0,10% ao ano
incidentc sobre o valor do Patriménio Liquido, limitado a R$ 100.000.000,00 acrescido do valor
equivalente a 0,05% a0 ano incidente sobre o valor do Patrimbnio Liguido que exceder a
R$ 100.000.000,00, ambos pagéveis mensalmente 2 razdio de 1/12 e apurados no tltimo Dia Ut de
cada més, e (if) R$6.000.00, nos primeiros 12 meses de operagio do Fundo, ¢, para vs anos
subsequentes, RS 7.500,00 por més. A primeira remuneragdo devida & Administradora serd paga no
dltimo Dia Util do més da 1* Data de Emissdo ¢ as demais no altimo Dia Util dos meses
subseqientes,

Os valores em reais definidos acima serd atualizado pela Administradora e informado ao Custodiante
a cada perfodo de 12 meses, contado a partir de 1° de agosto de 2007, ou, na menor periodicidade
admitida em lei, pela variagdo do IPCA-E. Os iributos incidentes sobre a Taxa de Administragdo
(ISS, PIS, COFINS, CSLL e IR na fente e outros que porventura venham a incidir) serio a ela
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Taxa de Ingresso:

Taxa de Saida:

Taxa de performance:

Enecargos do Fundo:

acrescidos nas alfquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

A Taxa de Administragio ndo inclui as despesas com publicacdes de editais de convocagiio de
Assembléias Gerais. Ngio estdo incluidas, igualmente, despesas com a contratagfio de especialistas,
tais como auditoria, fiscalizag3o ou assessoria legal ao Fundo, entre outros.

Nio ha.

Nio ha.

Nio ha.

1.
2.

N @ w os

10.

11.
12,

Taxa de Administrago;

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos ¢ obrigagdes do Fundo;

despesas com impressio, expedigio ¢ publicagiio de relatérios, formularios e informagdes
periddicas, previstas ne Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagBes aos Quotistas:
honorarios ¢ despesas da Empresa de Auditoria;
emolumentos e comissdies pagas sobre as operagdes do Fundo;

honordrios de advogados, custas ¢ despesas correlatas feitas em delesa dos interesses do Fundo,
em juiza ou fora dele, inclusive o valor da condenagfio, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas increntes a constituigiie ou 2 liquidagdo do Fundo ou & realizagio de
Assembléia Geral,;

taxas de custodia de ativos do Fundo;

contribuicio devida s bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que
o Fundo tenha suas Quotas admitidas & negociagio;

despesas com a contrata¢do da Agéncia de Classificacio de Risco: e

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do Fundo, na
forma do Regulamento.

Tabela 2: Remuneragdo da Administradora e Encargos do Fundo.

Demonstrativo do Custo da Distribui¢iio da 1* emissiio de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas

Taxa de Registro na CETTP 0 T 657,75
Taxa de Registro no Bovespafix 0% 0,00
Taxa de Registro no Somafix 0% 0,00
Taxa de Registro na Anbid 0,0020% 3.300,00
Taxa de Regisiro na CVM

0,0500% 82.870,00
{Quotas Seniores) (**) ’
Taxa de Registro na CVM

0 % 82.870,00
(Quotas Subordinadas) (**) ,0500%
De'spe-sa.s corln .a -publlcac;ﬁo de 0,0020% 3.500,00
aniincios da distribuigfo (*)
Agéncia Classificadora de Risco 0,0200% 33.000,00
Honorérios de advogados 0,0303% 50.000,00
Total 0,1553% 256.197,75

(*) Valores estimados.
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(**) Valor cquivalente a 0,64% do Valor da Distribui¢do, imitado ao valor maxima de R$ 82.870,00, conforme observac¢do n° 2 da
Tabela D da Lei 7940/89,
(***) Sem considerar as Quotas do Lote Adicional e as Quotas do Lote Suplementar.

Custo Unitario de Distribuigiio da 1° emissio de Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas

R$ 1.000.000,00 R$ 1.552,71 0,1553%

Modificagfio da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM n° 400, a CVM, a seu juizo, poderd acatar pleito
formulado pela Administradora de modificagéo ou revogagio da Oferta, na hipétese de alteragsio substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstdncias de fato existentes quando da apresentagio do respectivo pedido de
registro da Oferta perante a CVM, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos

inerentes & propria Oferta. E sempre permitida a modificagdo da Oferta para melhord-la em favor dos
Quotistas ou para reniincia a condi¢fio da Oferta estabelecida pela Administradora, por conta do Fundo.

A revogago torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagfio anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida 3s Quotas ofertadas.

A modificagio da Oferta sera divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a
divulgac@io do anincio de inicio de distribui¢io das Quotas. A Administradora devera acautelar-se e se
certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a
Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigoes.

A Administradora comunicaré diretamente aos investidores que ja tiverem aderido 4 Oferta a respeito da
modificagio efetuada, para que, no prazo de 5 Dias Uteis do recebimento da comunicagfio, confirmem, por
correspondéncia 4 Administradora ou em sua sede, o interesse em manter a aceitagio da Oferta, presumida a
inten¢do de manutengio da mesma na hipotese de siléncio.

Na hipétese do investidor manifestar a inten¢do de revogar sua aceitagdo a Oferta, restituir-se-30 os valores
eventualmente pagos pelos investidores.
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Cronograma das Etapas da Oferta

Protocolo do pedido de registro na CVM 058
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 17/07/2008
Data de Registro da Oferta na CVM 01/08/2008
Publicagdo do Amincio de Inicio de Distribuigio de Quotas Seniores € Subordinadas 04/08/2008
Inicio do Procedimento de Distribuigao 04/08/2008
Protocolo, junto 8 CVM, do pedido de modificagdo da Oferta, a fim de que o Fundo possa 06/03/2009
emitir as Quotas do Lote Suplementar para atender a eventual excesso de demanda

Deferimento, pela CVM, do pedido de modificagio da Oferta 13/03/2009
Data maxima para encerramento da Distribuigdo e publicagio do Anancio de Encerramento 30/05/2009
da Distribuigdo

{*) As datas previstas para os eventos firturos sdo meramente indicativas, ¢ estio sujeitas a alteragdes e atrasos adiamentos, sem aviso
prévio, a critério da Administradora.

Procedimento de Colocagio

* A Administradora serd responsavel pela distribuigfio das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, em
regime de melhores esforgos. N#o sera firmado contrato de distribuigio com entidades integrantes do
sistema de distribuigdo valor mobiliarios.

Sera admitida a distribuigdo parcial das Quotas emitidas, sendo que a Oferta em nada sers afetada caso
estas ndo sejam subscritas e integralizadas na sua totalidade. A manutenciio desta Oferta estd
condicionada & quantidade minima de | Quotas Sénior subscrita e integralizada. O saldo de Quotas nio
colocado no prazo de 180 dias, a contar da data da publicagdo antincio de inicio, serd cancelado pela
Administradora, antes do encerramento do referido prazo, e o Fundo teré sua carteira reduzida ao total de
Quotas subscritas. A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente podera adquirir Direitos
Creditérios do Cedente, desde que, computada, pro forma, a aquisigic dos respectivos Direitos
Creditdrios, o Fundo atenda a Reserva de Caixa.

* Garantia de Liquidez: nfo serd celebrado contrato de garantia de liquidez ou de estabilizagio de pregos
tendo por objeto as Quotas, nem foi constituido fundo de sustentacio.

Politica de Investimento, Composi¢iio ¢ Diversificacio da Carteira

Em até 90 dias contados do inicio de suas atividades, o Fundo devera alocar no minimo 70% e no maximo
100% de seu Patriménio Liquide em Direitos Creditérios. Observados os limites de concentragio definidos
nesta Segdo e respeitadas a Reserva de Caixa e a Alocagdo Minima de Investimento, o Fundo podera manter
ou aplicar a totalidade (100%) do saldo remanescente de seu Patriménio Liquido, que no esteja investido
em Direitos Creditorios, em qualquer das seguintes modalidades de investimento:

1. titulos de emissé@o do Tesouro Nacional ou do Bacen;

2. operagBes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea acima, contratadas com
Institui¢des Autorizadas; ou

3, quotas de fundos de investimentos referenciados & Taxa DI administrados por Instituigdes
Autorizadas, com liquidez didria, cujas politicas de investimento admitam (i) a alocagfo de recursos




exclusivamente nos ativos identificados nos itens “1” ¢ “2” acima, e (ii) a realizagdo de operagdes
com derivativos, desde que para protegdio das posicdes detidas 2 vista, até o limite destas.

O Fundo, por intermédio da Administradora, nio podera adquirir Direitos Creditérios e/ou contratar
quaisquer operagdes para a composi¢do da carteira do Fundo em que figurem como contraparte a prépria
Administradora e/ou qualquer de suas Afiliadas.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, da Administradora, do Custodiante e/ou de
qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

E vedado ao Fundo realizar operagdes em mercados derivativos.
Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimonio Liquido.

Os percentuais de composigdo e diversificagio da carteira do Fundo indicados nesta Secio serfio observados
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Uti! imediatamente anterior.

Custddia dos Ativos de Titularidade do Fundo

Os QOutros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na CETIP ou em Instituigdes Autorizadas ou em
instituigGes autorizadas & prestagio desses servigos pelo Bacen ou pela CVM. Os Documentos
Comprobatdrios deverdo ser custodiados pelo Custodiante,

Valores Minimos de Aplica¢io

Aplicagio Inicial em Quotas Seniores R$ 1.000.000,00

Aplicagio Inicial em Quotas Subordinadas R$ 1.000.000,00

Tabela 4: Valores Minimos Aplicdveis ao Fundo.

As Quotas

Vide Se¢do “As Quotas” deste Prospecto.
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Tributac¢io

O disposto nesta Segdo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Prospecto e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento fributdrio aplicdvel aos Quotistas e ao Fundo.
Existem algumas excegdes e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas do
Fundo devem consultar seus assessores juridicos com relagdo & wibutagdo aplicdvel aos investimentos
realizados no Fundo.

. Tributag@o Aplicavel aos Quotistas
IOF
IOF sobre Operagies Relativas a Titulos ou Valores Mobiligrios (“IOF/Titulos™)

O IOF/Titulos ¢ atualmente cobrado & aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuagio
das Quotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operagio, em fungdo do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% do
rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 dias. Outras operagdes realizadas com
Quotas do Fundo que ndo envolvam o seu resgate, cessdo ou repactuagdo estio sujeitas, atualmente, a
aliquota de 0% do IOF/Titulos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% ao dia.

1OF sobre Operag¢des de Cambio (“IOF/Cambio”)

As conversGes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasilcira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estio sujeitas ao IOF/Cambio. A
aliquota maxima do IOF/Cémbio definida pelo art. 15 do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, é de
25%. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel & maioria das operagSes de cambio é de 0,38%.
Contudo, desde 17 de margo de 2008 (em decorréncia da edigdio do Decreto n° 6.391, de 12 de marco de
2008), os Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior que ingressarem recursos no Brasil para
aplicagio no mercado financeiro e de capitais, estario sujeitos 4 incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de
1,5%, exceto nos casos de transferéncias de recursos para investimento em renda variavel realizada em bolsa
de valores ou em bolsa de mercadorias e futuros, na forma regulamentada pelo Conselho Monetdrio Nacional
(por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n° 2.689) e nos investimentos em aquisigdo de
agbes, em oferta publica registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios ou para subscri¢io de agdes, desde
que, nos dois cases, as companhias emissoras tenham registro para negociagio das agdes em bolsas de
valores, casos em que a incidéncia do IOF/Cambio se dar4 a aliquota zero.

Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base;

(6] a residéncia dos Quotistas do Fundo:
(a) no Brasil; ou
(b) no exterior; e
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(i) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua conseqgiiente
tributagio:

(a) a cessdo ou alienacgio de Quotas;
)] o resgate de Quotas do Fundo; e
(©) a amortizagdo de Quotas do Fundo,

Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

(a) Cessio ou Alienagdo de Quotas:

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagfio das Quotas devem ser tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota de 15%. Adicionalmente, sobre as opera¢des realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcdo
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, havera reten¢do do Imposto de Renda,
a aliquota de 0,005%.

(b Resgate das Quotas:

Na situagio de resgate de Quotas, o rendimento seré constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate € o custo de aquisi¢do das Quotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda na fonte conforme a seguir
descrito.

A carteira do Funde serd avaliada como de longo ou de curto prazo, em observancia ao disposto na
legislagio pertinente.

Caso a carteira do Fundo seja classificada como de longo prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo
médio superior a 365 dias, os Quotistas do Fundo serfo tributados de acordo com as seguintes aliquotas:

i) 22,5% para prazo de aplicagfo de até 180 dias;

i) 20% para prazo de aplicagiio de 181 dias até 360 dias;

iii) 17,5% para prazo de aplicagfio de 361 dias até 720 dias; e

iv) 15% (quinze por cento} para prazo de aplicagdo superior a 720 dias.

Caso a carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, ou seja, cuja carteira de titulos tenha prazo
médio igual ou inferior a 365 dias, os Quotistas do Fundo serdio tributados a aliquota de 20%, ou, caso o
resgate/liquidagéo ocorra em prazo inferior a 180 dias, a aliquota de 22,50%.

(c) Amortiza¢do de Quotas;

No caso de amortizagdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir na fonte sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicdo, em relagiio 8 parcela amortizada, 4 aliquota aplicavel com base no prazo médio
dos titulos componentes da carteira do Fundo, as aliquotas regressivas descritas acima aplicaveis & hip6tese
de resgate das Quotas, definidas em fungfio do prazo do investimento do Quotista respectivo,

Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
interm¢dio dos mecanismos previstos na Resolugdo 2.689 (“Quotistas Qualificados™), é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em fungéio de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo que néo tribute a
renda ou capital, ou que a tribute a aliquota méxima inferior a 20% ou, ainda, cuja legislagio interna oponha
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sigilo relativo & composigiio societiria de pessoas Juridicas ou & sua titularidade/localidade (“Parafso
Fiscal”).

Quotistas Qualificados Niio Residentes em Paraiso Fiscal

(a) Cessdo ou Alienagiio de Quotas:
Os ganhos auferidos na cesséo ou alienagdio das Quotas serfio tributados pelo Imposto de Renda a aliquota
maxima de 15%, a depender da forma como for conduzida a operagéo.

(b) Resgate das Quotas:
Na situagdo de resgate de Quotas, o rendimento serd constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate e o custo de aquisi¢do das Quotas, sendo tributado & aliquota de 15%.

(c) Amortizagdo de Quotas:
No caso de amortizagio de Quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisi¢do, em relagdo & parcela amortizada, 4 aliquota de 15% na modalidade fonte.

Quotistas Qualificados Residentes em Paraijso Fiscal

Os Quotistas Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal nio se beneficiam do tratamento descrito acima,
sujeitando-se a0 mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo
residentes no Brasil, no que tange a tributagio da amortizag8o e resgate.

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo das Quotas (i) serfio tributados pelo Imposto de Renda 3 aliquota
de 15% em caso de negociagio conduzida em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado; ou (ii)
serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 25%, em caso de negociagdo conduzida em outro
ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado. Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas
em ambiente de bolsa, mercado de balcio organizado ou mercado de balcio ndo organizado com
intermediagdio, havera retengio do Imposto de Renda, 3 aliquota de 0,005%,

. Tributagdo Aplicavel ao Fundo

IOF

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdio sujeitas atualmente 3 incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0%,
sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50%
ao dia.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira do Fundo sio isentos do Imposto de Renda.

29




Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo ¢ a Oferta e para a obtencdo do Regulamento, bem como
do histérico de performance, eventuais informacdes adicionais ou fazer reclamagdes e sugestdes, potenciais
investidores e Quotistas poderdo entrar em contato com a Administradora por meio do seguinte endereco,
telefone de atendimento e e-mail:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,

Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown / Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (21) 2493-7003 / Fax: (21) 2493-4746 ou (21) 2493-4901

At. Sr. Alexandre Lodi

e-mail: fundos@oliveiratrust.com.br

Site; www.oliveiratrust.com.br

Critérios de Divulgacio de Informacées aos Quotistas

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relacionado ao Fundo,
incluindo ato ou fato que possa ser entendido como um Evento de Avaliagfio, nos termos do Regulamento, de
modo a garantir a todos os Quotistas, acesso a tais informagdes.

Qualquer alteragfio na classificagdo de risco das Quotas Seniores constitui fato relevante para efeito de
comunicagdo aos Quotistas, devendo a Administradora providenciar a respectiva comunicagdo, nos termos
do Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis,

A divulgaglo das informagdes previstas no Regulamento e neste Prospecto devera ser feita por meio de
publica¢do no Periddico, qual seja o “Monitor Mercantil”, publicado na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, e por meio de carta registrada enviada aos representantes dos Quotistas, devendo estas ser

mantidas disponiveis para os Quotistas na sede da Administradora.

A Administradora deverd, no prazo méximo de 10 dias apés o encerramento de cada més, colocar a
disposi¢do dos Quotistas, em seu sife, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

a) o nimero de Quotas de propriedade de cada um dos Quotistas e o seu respectivo valor;
b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; e

¢) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e dos Outros Ativos, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora deverd colocar as demonstragdes financeiras do Fundo & disposicio de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

a) de 3 Dias Uteis apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes
financeiras mensais; ¢

b) de 60 dias apés o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstra¢des financeiras
anuais.
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Sumsrio dos Principais Contratos Firmados pelo Fundo

Termo de Cessdo

A formalizagdo da cessdo ao Fundo dos Direitos Creditérios de titularidade do Cedente, se dard por meio de
Termo de Cessdo, lavrado por instrumento publico, devidamente apresentado ao respectivo Juizo da Ag¢do
Judicial.

Contrato de Custédia

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, contratara o Custodiante para prestar os servigos de custodia
qualificada, controladoria e liquidag@o dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como para prestar os
servigos dos quais trata o artigo 38 da Instrugio CVM n° 356.

Contrato de Distribuicdo

Nio sera celebrado contrato de distribui¢o para as Quotas.

Escrituragdo de Quoias

O Custodiante do Fundo sera, ainda, contratado para ser o responsavel pelos servigos de escrituracdo das
Quotas.

Direitos Creditorios

Vide Segdio “Direitos Creditdrios” deste Prospecto.
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3

CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

O resumo da estrutura do Fundo abaixo apresentado possui apenas a finalidade de oferecer uma visdo
global do mesmo, sendo que certos termos e condi¢des, principalmente do Regulamento, foram
simplificados.  Nenhuma decisdo de investiv nas Quotas deverd ser tomada baseada somente nas
informagées desta Secdo. O resumo aqui apresentado deve ser cuidadosamente analisado tomando-se em
consideracdo fodas as informagdes contidas neste Prospecto. Os termos utilizados nesta Se¢do que ndo
estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no glossdrio deste Prospecto ou no
Regulamento.

Objetivo do Fundo e Resumo da Estrutura

O Fundo € uma comunhfio de recursos com o objetivo de proporcionar aos seus Quotistas a valorizagdo de
suas Quotas por meio da aplicagéio de recursos, preponderantemente, na aquisi¢do de Direitos Creditérios,
observados todos os critérios de composiciio ¢ diversificagfo da carteira estabelecidos no Regulamento e
neste Prospecto. Em cardter complementar, o Fundo aplicard seus recursos em Outros Ativos, de acordo
com os critérios de composi¢do e diversificagio da carteira do Fundo, conforme especificados no
Regulamento ¢ transcritos neste Prospecto.

O Fundo adquirira os Direitos Creditérios do Cedente utilizando-se precipuamente dos recursos provenientes
da integralizagéio de Quotas.
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Desenho Esquematico do Fundo
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Fluxo 1: Fluxo da Operag#o.

1.

A Reclamante detém direitos de crédito em face da Unidio em virtude de sentenga transitada em julgado
proferida na Agéo Judicial, os quais sdo representados pelo Precatério Adquirido emitido em favor da

Reclamante.

A Reclamante, por meio de Escritura Piblica de Cessfio de Direitos Creditérios, cede as 8 parcelas
remanescentes do Precatério ao Cedente. A primeira e segunda parcelas do Precatorio foram pagas a
Reclamante e, desse modo, o valor correspondente a tal pagamento foi excluido do valor dos Direitos

Creditorios.

O Fundo capta os recursos necessirios para a aquisi¢io dos Direitos Creditérios, a serem pagos em
moeda cotrente nacional, mediante a integralizagio de Quotas por Investidores Qualificados.

O Fundo adquire Direitos Creditorios do Cedente e Qutros Ativos disponiveis no mercado, utilizando-se
das verbas recebidas em “3"” acima e/ou, no caso dos Direitos Creditérios, por meio da integralizagdo de

Quotas Subordinadas pelo Cedente.

Quotas
Quotas
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5. Os recursos decorrentes do pagamento, pela Unido, dos Direitos Creditérios sdo transferidos para a
Conta Corrente do Fundo e posteriormente transferidos aos Quotistas em Regime de Caixa quando da
amortizaglio ou resgate de suas respectivas Quotas.

Procedimentos de Cessdo de Direitos Creditérios e de Recebimento e Cobranca de Valores

A cessdo dos Direitos Creditorios serd formalizada por meio da celebragio de Termo de Cessdo, lavrado por
instrumento publico, a ser devidamente apresentado pelo Cedente ao respectivo Juizo.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente poderd adquirir Direitos Creditérios do Cedente,
desde que, computada, pro forma, a aquisicdo dos respectivos Direitos Creditdrios, o Fundo atenda a Reserva
de Caixa.

Observado o disposto no inciso 11, § 3° do art. 8° da Instrugio CVM n® 356, o prego de aquisi¢io dos
Direitos Creditérios, a ser pago pelo Fundo ao(s) Cedente(s), serd calculado tomando-se como pardmetro (i)
a taxa interna de retorno da “Nota do Tesouro Nacional — Série B”, conforme divulgado pela ANDIMA, de
duragio mais proxima ao prazo médio de vencimento do respectivo Direito Creditdrio, acrescida de uma
sobretaxa de risco acordada entre as partes, que, necessariamente, devera ser entre 0,5% e 9%; e (ii) a
variagio do IPCA-E.

Para fins de exemplo, caso a aquisi¢do dos Direitos Creditérios pelo Fundo ocorresse na data do presente
Prospecto, 17 de julho de 2008, no prego de aquisicdo a ser pago ao Cedente seria acrescida uma sobretaxa
de 6,8%.

De acordo com o disposto no Termo de Cess#io, o Termo de Cessdo sera juntado a A¢fio Judicial, para que a
Unido seja intimada judicialmente da respectiva cessdo, bem como para que sejam providenciados os
registros necessarios junto ao SIAF, para identificagio do Fundo como cessiondrio e novo credor dos
Direitos Creditérios cedidos.

No curso ordinario do Programa de Securitizagio, os valores destinados aos pagamentos anuais dos Direitos
Creditorios deverfio ser transferidos da Unifo para o Poder Judicirio até o dltimo dia do respectivo ano
fiscal. Apds esta transferéncia, o Tribunal Regional Federal competente deverd depositar o valor recebido
em instituigdo bancéria oficial, em uma conta remunerada individualizada e enviar comunicado desta
operagio ao juizo da execugdo, que, por sua vez, deverd intimar as partes para que as mesmas efetuem o
levantamento das quantias depositadas. Os depésitos relativos aos Direitos Creditdrios serfio liberados
mediante alvard judicial ou meio equivalente. Além disso, é possivel acompanhar os depésitos efetuados
referentes ao pagamento do Precatério Adquirido pela Internet, sendo que a Administradora devera tomar as
providéncias necessdrias para que haja um acompanhamento diario acerca dos pagamentos efetuados pela
Unido a fim de que, antes mesmo da intimagdo das partes, ja seja possivel requerer o levantamento das
quantias depositadas.

O Fundo contratara escritério de advocacia especializado para atuar nos procedimentos relacionados acima,
referentes ao levantamento das quantias depositadas, bem como para acompanhar quaisquer outras questdes
legais que surgiram ou possam surgir no curso do Programa de Securitizagfo, incluindo, mas nio se
limitando a, (i) disputas judiciais que tenham como contraparte a Unido, como, por exemplo, a agdes
rescisérias, € (ii) disputas referentes a cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo.
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Nos termos do Regulamento, qualquer Inadimplemento no Pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo ou contestagdo pela Unidio, com relagdo as suas responsabilidades decorrentes do Precatério
Adquirido, salvo a Acdo Resciséria, serd considerado um Evento de Avaliagio e, conseqiientemente, sera
convacada Assembléia Geral, para os Quotistas deliberarem acerca da liquidagdo antecipada do Fundo.

Os procedimentos de recebimento de valores, pelo Fundo, podem ser representados graficamente da seguinte
maneira:

Pagamento do
Precatério pela
Unido

Instituicdo bancaria
oficial

Alvard judicial ou
meio equivalente

Levantamento, pelo Fundo,
das quantias depositadas

Fluxo 2: Procedimentos de Recebimento de Valores.

Critério de Elegibilidade

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo ser aqueles decorrentes da Ac#io Judicial que
originou o Precatério Adquirido, bem como qualquer outro Direito Creditério vinculado a qualquer agdo
Judicial originada, decorrente ou relacionada a Agdo Judicial, sendo este o tnico Critério de Elegibilidade
aplicavel ao Fundo.

A verificagio do enquadramento dos Direitos Creditérios ao Critério de Elegibilidade sera de
responsabilidade do Custodiante.

Eventos de Avaliacio

Sem prejuizo das disposigdes legais aplicaveis, sdo eventos que poderfio ensejar a liquidagdo antecipada do
Fundo, a ser deliberada exclusivamente pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral, qualquer das
seguintes ocorréncias;

a) qualquer Inadimplemento no Pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, nos termos da
Emenda Constitucional n° 30, ou de contestagdo pela Unido com relagdo ao pagamento do Precatério
Adquirido, salvo a A¢fo Resciséria;

b) caso seja proferida decisdo favoravel 4 Unido na Acdo Rescisoria;
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¢) nio pagamento ao Fundo, pela Reclamante e/ou pelo Cedente, de quaisquer quantias por estas recebidas
relacionadas ao Precatério Adquirido em $ Dias Uteis;

d) resiligio do Contrato de Custddia por mutuo consentimento ou rentincia do Custodiante, com a néo
assungdo de suas fungdes por uma nova instituigdo, nos termos 14 definidos;

e) renincia da Administradora, com a ndo assungiio de suas fungdes por uma nova institui¢do, nos termos
do Regulamento, ou sua ndo substitui¢io, nos termos do Regulamento;

f) inadimplemento, pela Administradora, de seus deveres e obrigagdes estabelecidas no Regulamento,
conforme verificado pelo condémine ou profissional designado nos termos do Regulamento ¢ da Se¢éo
“Caracteristicas Basicas do Fundo — Assembléia Geral”, caso, apés notificada, por qualquer dos
Quotistas, para cumprir ou justificar seu inadimplemento, a Administradora nfio o faga no prazo de 5
Dias Uteis contado do recebimento da referida notificaggo;

g) inadimplemento, pelo Cedente, de qualquer de seus deveres ¢ obrigagBes estabelecidos no Termo de
Cesso, desde que, apds notificado pela Administradora para cumprir ou justificar seu inadimplemento,
nio o faga no prazo de 5 Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagdo;

h) ndc pagamento, nas Datas de Amortizagfio, do montante total da amortizagio de qualquer das Quotas
Seniores e/ou Subordinadas, observados os limites estabelecidos no Regulamento; e

i) amortizagdo e/ou resgate de Quotas Seniores ou Subordinadas em desacordo com o estabelecide no
Regulamento.

A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Avaliagdo, no prazo de 2 Dias Gteis contado da
data de ocorréncia do Evento de Avaliagdo: (i) dar ciéncia, por escrito, de tal fato aos Quotistas ou seus
representantes; (ii) suspender, de imediato, a amortizagio de Quotas; ¢ (iii) convocar a Assembléia Geral,
nos termos do Regulamento e da Segio “Caracteristicas Basicas do Fundo — Assembiéia Geral”.

Na hipétese de os Quotistas reunidos em Assembléia Geral, convocada na forma acima descrita, deliberarem
e aprovarem a liquidagio antecipada do Fundo, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera
promover, (i) inicialmente, o resgate das Quotas Seniores, inteiro ou fracionado, em Regime de Caixa,
concomitantemente ¢ em igualdade de condigbes, por seu valor apurado na forma do Regulamento e
transcrito na Segfo “As Quotas — Valor das Quotas” e, posteriormente, (ii) promover o resgate das Quotas
Subordinadas, inteiro ou fracionado, em Regime de Caixa, concomitantemente ¢ em igualdade de condigdes,
por seu valor apurado na forma do Regulamento e transcrito na Segéio “As Quotas — Valor das Quotas”,

Cabera 2 Administradora definir os procedimentos de liquidagdo do Fundo observado o que vier a ser
deliberado pelos Quotistas em Assembléia Geral.

Caso os Quotistas, em Assembléia Geral convocada na forma acima descrita, deliberarem pela ndo
liquidagdio antecipada do Fundo, fica assegurado aos titulares das Quotas Seniores dissidentes, que assim
solicitarem, o resgate de suas Quotas pelo seu valor apurado na forma do Regulamento.

Na hipétese de liquidac@o antecipada do Fundo, as Quotas poderfio ser resgatadas em Direitos Creditdrios,
por meio dos procedimentos de dago em pagamento definidos na Segdc “Caracteristicas Basicas do Fundo -

Procedimentos de Dagéio em Pagamento”™,

Vide Regulamento, Capituio XXII — “Dos Eventos de Avaliagdo ™.
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Razio de Garantia e da Alocagiio Minima de Investimento

No curso normal do Programa de Securitizagdo, a Razdo de Garantia sera equivalente a, no maximo 1 ¢ a
Alocagiio Minima de Investimento deverd ser, no minimo, equivalente a 70%. Nao ha obrigatoriedade de
reenquadramento da Razdo de Garantia caso esta seja equivalente a 1, isto é, caso o valor do Patriménio
Liquido seja ignal ao valor agregado das Quotas Seniores em Circulagio.

Procedimentos de Dac¢ao em Pagamento

Para efeito do disposto no item X VT do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 356, o Fundo devera ser liquidado, no
prazo de até | ano contado da deliberagdo dos Quotistas referida no Regulamento, caso existam Quotas em
Circulagiio. Nessa hipétese, a Administradora promovera, a seu exclusivo critério, o resgate de todas as
Quotas em Circulagdo, mediante dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos de
titularidade do Fundo até os limites permitidos pela legislagdo brasileira. Apos a concluséo do resgate das
Quotas Seniores, por meio dos mecanismos de dagdo em pagamento aqui previstos, o Fundo promovera o
resgate de Quotas Subordinadas, todas por meio da dagdo em pagamento pro rata do eventual saldo de ativos
remanescente em sua carteira, se houver. As cessdes de crédito realizadas nos termos deste item deverdo ser
realizadas em cardter definitivo e sem direito de regresse ou co-obrigagdo do Fundo.

Antes da realizagiio dos procedimentos acima descritos, a Administradora devera convocar uma Assembléia
Geral com a finalidade de proceder a eleigdo, pelos Quotistas, de um administrador para o condominio civil
referido abaixo.

Para fins do acima disposto, os Direitos Creditérios entregues em dago pelo Fundo aos Quotistas Seniores e,
conforme o caso, aos Quotistas Subordinados, serdo compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos
da Segdo I, do Capitulo V1, do Titulo III, do Livro III, da Parte Especial do Caédigo Civil brasileiro, a ser
necessariamente constituido no prazo maximo de 45 dias contado da realizagio da Assembléia Geral acima
referida, sempre até o limite do valor de cada Quota apurado, pro forma, observado o disposto na Secdo “As
Quotas — Valor das Quotas”. O quinhfo de cada Quotista sera equivalente ao valor dos créditos por este
detidos contra o Fundo, observado o critério pro rata. Os termos e as condiges da convengio de condominio
conterfio avenca assegurando que os valores recebidos serdo distribuidos aos condéminos com observancia
da ordem de aplicagdo dos recursos definida neste Prospecto e no Regulamento. Caso os Quotistas nfo
procedam & ¢leigdo do administrador do condominio civil, essa funcio serd atribuida ao conddémino que
detenha, direta ou indiretamente, o maior quinhdo.

O Custodiante far4 a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos ativos mantidos em condominio,
pelo prazo de até 45 dias, contado de sua constituigdo. Ao término do prazo referido anteriormente, o
administrador do condominio civil indicard & Administradora a hora ¢ o local para a entrega dos referidos
documentos. Expirado esse prazo ou caso os titulares de Quotas Seniores ¢ de Quotas Subordinadas, por
qualquer motivo, ndo venham a constituir o condominio civil acima referido ¢/ou a eleger o seu respectivo
administrador, a Administradora ¢ o Custodiante poderfio promover a consigna¢do dos Direitos Creditorios,
dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e dos respectivos Documentos Comprobatérios, na forma do
artigo 334 do Cédigo Civil brasileiro.

Vide Regulamento, Capitulo XXIII - “Dos Procedimentos de Dagdo em Pagamento”.
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Ordem de Aplicacdo dos Recursos

A partir da 1 Data de Emissdo e até a liquidag@o do Fundo, sempre preservada a manutengéo de sua boa
ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizagdo das Quotas, do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e de eventuais
alienagGes de Outros Ativos, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do Regulamento ¢ da
legislagdo aplicavel, sendo certo que os Quotistas devem aprovar, em Assembléia Geral, qualquer
encargo cujo montante individual, por si s6 ou quando agregado a outros encargos similares incorridos
no mesmo trimestre, ultrapasse R$ 50.000,00 ou valor equivalente em outras moedas;

b) na constituigdo ou enquadramento da Reserva de Caixa, e de reserva de pagamento relacionada a
liquidagdo e extingfio do Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao enceramento de suas atividades;

¢) na amortizagfio, total ou parcial, da Série Especifica, devidamente atualizada nos termos da Segdo “As
Quotas - Custos Referentes a Defesa dos Quotistas”;

d) na hipétese de liquidagdo do Fundo, no resgate das Quotas Seniores, observados os limites, termos e
condi¢des do Regulamento;

e) na hipotese de liquidagdo do Fundo, no resgate das Quotas Subordinadas, observados os limites, termos e
condigdes do Regulamento;

f) naamortizagdo das Quotas Seniores; e
g) naamortizagdo das Quotas Subordinadas.

No curso ordindrio do Programa de Securitizagiio e observada  ordem de aplicagiio de recursos aqui definida
¢ a polilica de investimento do Fundo constante do Regulamento, a Administradora deverd segregar na
contabilidade do Fundo e manter aplicada em Qutros Ativos, parcela de seu Patrimdnio Liquido equivalente
ac montante estimado dos encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo
compreendido, conforme o caso, (a) entre a data de inicio e o dia 30 de junho do 2° ano calendério
imediatamente subseqiiente 4 data de inicio; ou (b) a dltima data de liquidagdo, pela Unido, dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo e o dia 30 de junho do 2° ano calendério imediatamente subsegiiente a
tal data, acrescido do montante de R$ 100.000,00 a ser utilizado na implementagio de qualquer medida
judicial ou extrajudicial necesséria, a critério da Administradora, a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Quotistas do Fundo, inclusive na hipétese de Inadimplemento no Pagamento dos Direitos
Creditérios, sempre observado o disposto no item 6.5 do Regulamento referente a contratagéio de escritorio
de advocacia e transcrito neste Prospecto na Segio “Caracteristicas Basicas do Fundo - Procedimentos de
Cessao de Direitos Creditorios e de Recebimento e Cobranga de Valores".

Vide Regulamento, Capitulo XX — “Da Ordem de Aplicacdo de Recursos”.
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Metodologia de Avalia¢do dos Ativos do Fundo

O valor dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo serd calculado, observado o critério de
fluxo de caixa descontado, de acordo com as rotinas ¢ procedimentos definidos pelo Custodiante, observada
a metodologia utilizada no preco de aquisi¢do dos Direitos Creditorios descritos na Se¢éio “Caracteristicas
Basicas do Fundo - Procedimentos de Cessdo de Direitos Creditdrios e de Recebimento e Cobranga de
Valores”.

Os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo serio marcados a mercado, nos termos da legislagdo em
vigor e com observancia dos procedimentos definidos pelo Custodiante, conforme disposto no Contrato de
Custodia. A valorizagdio dos titulos publicos ou privados e dos valores mobilidrios que compdem a carteira
do Fundo serd efetuada com base nas cotagdes obtidas na BOVESPA, BM&F ou outros mercados
organizados em que 0 ativo seja negociado, de acordo com as regras do Bacen ¢ da CVM aplicaveis.

As perdas reconhecidas e as provisdes realizadas com os Outros Ativos serdo registradas no resultado do
periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos no COSIF e na Resolugdio CMN n° 2.682. O
valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas passard a constituir a nova base de custo,
admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada ao custo de aquisicfio, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a
valorizagdo em contrapartida & adequada conta de receita no resultado do periodo.

E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais do Fundo, de
informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, bem como os valores de custo e, caso aplicavel, do mercado dos ativos,
segregados por tipo de ativo, bem como os pardmetros utilizados na determinagdo desses valores.

Assembléia Geral
Compete privativamente a Assembléia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 meses apds o encerramento do exercicio social, as contas
relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras apresentadas pela Administradora;

b) alterar qualquer dispositivo do Regulamento;

¢) deliberar sobre a incorporagdo, fuséo, cisdo ou liquidagdo do Fundo e, no curso ordindrio do Programa
de Securitizagfio, sobre a aliena¢do dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, ficando
desde ja estabelecido que os Quotistas deverfio sempre aprovar a execugdo, pelo Fundo, dos seguintes
atos relacionados aos Direitos Creditorios: (i) aquisicfo; (ii) alienacdo; (iii) transferéncia; (iv)
levantamento; (v) substituigdo; ou (vi) liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte;

d) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora (i.e., liquidagdo
antecipada do Fundo), por conta ¢ ordem do Fundo, na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliagdo;
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e) deliberar sobre a substituigio da Administradora e/ou do Custodiante, observados os termos e condigdes
do Regulamento;

f) deliberar sobre a substituicfio da Agéncia de Classificagfio de Risco;
g) deliberar sobre a nomeag#o de representante dos Quotistas, se houver;
h) deliberar sobre a alteracéio aos Documentos da Securitizagdo;

i) apontar efou substituir o escritério de advocacia a ser contratado nos termos do item 6.5 do
Regulamento, transcrito neste Prospecto na Se¢do “Caracteristicas Bésicas do Fundo - Procedimentos de
Cessio de Direitos Creditorios e de Recebimento e Cobranga de Valores” e aprovar quaisquer das
medidas referidas na alinea “d” do item (8.4) do Capitulo VIII do Regulamento;

J) deliberar sobre a elevagio da Taxa de Administragio, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa
que tenha sido objeto de redugio; e

k) deliberar sobre a substitui¢do da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificacio de Risco.

O Regulamento e os Documentos da Securitizagdo poderdo ser alterados independentemente de Assembléia
Geral, sempre que tal alteragdio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias das
autoridades competentes, de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada tal alteragdo,
conforme o caso, no prazo méaximo de 30 Dias Uteis, contado da divulgagdo do fato aos Quotistas,
divulgagfo esta que serd encaminhada, por meio de correspondéncia enviada com aviso de recebimento.

A primeira convocagdio da Assembléia Geral far-se-4 por meio de aniincio publicado no Periddico e por meio
de e-mail enviado aos Quotistas ou seus representantes cadastrados na Administradora, do qual constara o
dia, a hora ¢ o local em que serd realizada a Assembléia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia.
A convocagdo devera indicar a disponibilidade das informacgdes e os elementos materiais necessdrios a
analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembléia Geral. Os prazos para a convocagdo da
Assembléia Geral serdo contados, conforme o caso, da data da publicagio no Periddico.

A presidéncia da Assembléia Geral caberd, na seguinte ordem (a) ao Diretor Designado ou seu Agente, ou
(b) ao representante dos Quotistas presentes & Assembléia Geral, escolhido pelos Quotistas.

A Assembléia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou pelos Quotistas que
representem, no minimo, em conjunto ou separadamente, 5% das Quotas em Circulago.

A Administradora ou os Quotistas que representem, no minimo, 25% de cada classe de Quotas em
Circulagio poderfio convocar, para participar da Assembléia Geral, os representantes dos beneficiarios
indiretos das Quotas em Circulagdo, representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria, ou quaisquer
outros terceiros cuja presenga seja considerada relevante para a deliberagio de qualquer matéria constante da
ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado a Assembléia Geral, o Diretor Designado ou seu Agente
deverfio comparecer a todas as Assembléias Gerais ¢ prestar as informagdes que lhes forem solicitadas.

A convocaglio da Assembléia Geral deve ser feita, quando da primeira convocagio, com no minimo 10 e no
maximo 20 dias corridos de antecedéncia, contados da data da publicagio da convocacio e, quande da
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